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1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Relpol S.A. jest jednosikdominupca w grupie kapitalowej liczcej aktualnie 8 spotek, z czego 2
znajduj sic w stanie likwidacji. W grupie kapitatowep 2 spétki krajowe i 6 spdélek zagranicznych.
Spotki krajowe zajmuj sic produkcyj komponentow automatyki przemystowej. M spotek
zagranicznych jest 1 spotka produkcyjna, 3 spoylatybucyjne i 2 spétki w likwidacji (produkcyjna i
dystrybucyjna).

Opis spotek i struktura GK przedstawiona zostata informacji dodatkowej do sprawozdania
skonsolidowanego za | pétrocze 2012 r.

2. Ocena aktualnej i przewidywanej sytuacji RelpoB.A. i Grupy kapitatowej

W ocenie Zarzdu, sytuacja Relpolu i calej Grupy kapitatowej tate st poprawita w stosunku do lat
ubiegtych. Na tak poprave duzy wptyw mialy efekty przeprowadzonych w 2010 i 20d.1dziata
restrukturyzuicych Grug kapitatows i decyzja o zaprzestaniu ponoszenia kosztéw dajdakapitatu
spotek, co do ktérych stracono przekonarie, keda w stanie pokry straty i zacaé sic rozwijat.
Likwidacji ulegty spotki Relpol Hungary, Relpol Hiihg i Relpol GmbH, Relpol Ltd. Do keoa roku
powinien zakdczy¢ sie proces likwidacji spotek Relpol France i Relpdllfja. Dziatalngé na rynkach
zagranicznych, gdzie likwidowane spotki prowadzona jest przez firmy dystrybucyjnditorymi Relpol
podpisat odpowiednie umowy handlowe.

Dla ograniczenia kosztow produkcji, przeniesionataia produkcja przekaikdw z Relpol Baltija na
Litwie, gdzie koszty osobowe istotnie wzrosty, dd DRelpol Altera na Ukrainie. DP Relpol Altera
zatrudnita i przeszkolita pracownikow oraz gupicta zaktadane moce produkcyjne.

W ocenie Zargdu Jednostki dominggej drugie pétrocze 2012 r. nie powinno odbiegaacaco od
pierwszego. Przy czym w dym stopniu zalge¢ to bedzie od sytuaciji makroekonomicznej w Europie i ha
Swiecie, a spowolnienie w bray jest juz odczuwalne.

Wybrane dane finansowe i wskaniki

WYSZCZEGOLNIENIE | pétrocze 2012 r. | pétrocze 2011 r.
Przychody ze sprzedaw tys. zt 60 139 55904
Zysk brutto na sprzedq w tys. zt 17 421 ‘ 12 269
Marza brutto na sprzedg (%) 29,0% ‘ 21,9%
EBITDA w tys. zt 8181 ‘ 5748
Marza EBITDA (%) 13,6% | 10,3%
EBIT wtys. z} 6041 | 3754
Marza EBIT (%) 10,0% ‘ 6,7%
Zysk/ strata netto w tys. zt 5251 ‘ 2313
Marza netto 8,7% ‘ 4,1%

Na skonsolidowane wyniki wptyw miaty:

1. Wozrost poziomu sprzeday (opisanej w dalszej ezci sprawozdania).

2. Udziat jednostki dominujacej w wynikach grupy.
Najwazniejszy wptyw na wyniki Grupy kapitalowej ma Jedti@s dominugca Relpol S.A. Udziat
sprzeday spotki matki w przychodach grupy wynosit 84,594.przypadku wyniku netto udziat ten jest



jeszcze wyszy. Zysk netto Relpol S.A. przewszyt zysk netto grupy kapitatowej. ¥éizenia i korekty
konsolidacyjne (dywidendy, zyski mniejse) oraz strata netto Relpol Baltija zmniejszyty miky
skonsolidowany netto o 1.190 tys. zt.

3. Poziom kurséw walut.
Stopniowe ustabilizowanie esipoziomu kursu euro wzgdlem zlotéwki zmniejsza negatywny wptyw
sytuacji walutowej na wyniki Grupy kapitatlowej. Haja to powstawanie dych r&nic kursowych.
Eksport stanowi ponad 60% sprzeglaz czego ok. 70% realizowana jest w euro. W2Q@l2 r. sytuacja
na rynku walutowym byta dla grupy korzystniejszawil p. 2011 r.

euro 4,26 +7,60% 31-2011 - 28-6-201 2

Zrédio: http://WW\)V.mon'ey.pI/pieniadze/nbparch/srenlni

4. Poziom cen surowcow.

W produkgji przekanikéw wykorzystuje s tworzywa sztuczne oraz detale z zawsnitp surowcow
takich jak mied, srebro, zloto. Po spadku cen surowcéw w potovli@92r. nasipit ich sukcesywny
i diugotrwaty wzrost utrzymagy sie z pewnymi wahaniami do koa trzeciego kwartatu 2011 r.
Po gkbokiej redukcji ceny miedzi na pagku padziernika 2011 r., gdy spadia ona do 6811 USDH,
nasgpit ponowny wzrost i w IV kw. ceny oscylowaty pogdizy 7200 a 8000 USD/t. W | kw. 2012 r. ceny
miedzi ponownie trochwzrosty ale byly nisze nk w 2011 r. i nie charakteryzowatyesiak duzymi
wahaniami. Najwysza cena miedzi w 2012 r. wyniosta 8646 USD/t aipsga 7267,5 USD/t.

Ceny miedzi na Londyaskiej Gietdzie Metali (w USD za toR)
585,25 -21,92%

Zrédio: http://wWw.monev.pl/qieIda/surowce/dane.miedz,GlHtm




Podobnie jak w przypadku miedzi wydhta sytuacja srebra. Tu jednak, wahania cen w 20ty
bardziej gwattowne, szczegdlnie w pierwszych mesth roku. Wowczas wagu 3 miesicy cena srebra
wzrosta o 80%, z 26,84 USD/unc{25.01.2011) do 48,42 USD/unc{28.04.2011). Najwssza cena
srebra w 2012 r. wyniosta 36,88 USD/ un@ najnisza 26,88 USD/t pod koniec Il kw. Podsumaoyeuj
sytuacja na rynku surowcow w 2012 r. byta ona dlgpyg korzystniejsza niw analogicznym okresie
roku 2011.

Ceny srebra — Londyn (w USD za une)

srebro -10,84%

W

Zrédio: http:/Aww.money.pl/gielda/surowce/dane.srebro.html

3. Omowienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych i istotnych zdarae
majacych wplyw na dziatalngé Grupy kapitatowe;.

Wyniki osiggnicte w | p. 2012 r., s efektem dziat& przeprowadzonych przez zady spétek oraz
korzystry sytuacy rynkowy. Najwickszy nacisk rod dziaté wewretrznych podobnie jak w roku
ubieglym potdgono na obszar racjonalizacji kosztow, wzrostu meegdukcyjnych oraz handlu
i marketingu.

Sprzyjajca dla grupy kapitatowej byta rowriesytuacja makroekonomiczriérednio kurs euro w 2012
r. byt 0 6,5% wyszy niz w 2011 r. Wyszy kurs walut to z jednej strony wsze przychody ze sprzega
ale z drugiej strony wasze koszty zakupu niektérych materiatéw produkoginypochodzcych
z importu. Jednate utrzymujcy sk wysoki poziom eksportu pozwala pokryvydatki walutowe
i wygenerowa nadwyke walut. Wyzszy kurs walut, szczegélnie USD zmniejsza konkuyjgroséé
wyrobéw z Chin, gdzie koszty pracy w ostatnichdatavzrosty i nadal rogn

Korzystniej ni w 2011 r. wygidata sytuacja na rynku surowcow. Jest to istotmyz gSpotka do
produkciji wyrob6éw wykorzystuje materiaty z zawddip miedzi, srebra i zlota. Ceny miedzi i srebra
pomimo,ze wchz s3 dosy wysokie, to byty nisze nk w roku 2011.

3.1 Dziatalng¢ handlowa i marketingowa

Rok 2012 byt kontynuagjdobrej koniunktury na rynku, ktéra byta zawabna w catym ubiegtym
roku, co przyczynito sido poprawy ogolnej sytuacji Spoétki i catej grupgpitatowej. Jednak w drugim
kwartale zacgy do nas docierainformacje z rynku o spodziewanym spowolnieniublizajgcym sk
kolejnym kryzysie finansowym. Efekty pogarsmaj st sytuaciji, gtownie w krajach strefy euro
zaczlismy obserwowé po spadku dynamiki wplywagych zamoéwié. Otrzymujemy informacje o



ponownym wstrzymaniu lub zaniechaniu wielu inweptyc nowe projekty, zwizane z modernizagj
urzadzen elektronicznych w braty ADG, energetyce solarnej czy automatycezyciem komponentéw
elektronicznych. Modernizacje te meg¢ rownie na celu optymalizagjkosztow ich wytworzenia a co za
tym idzie, producenci tych ugdzen wywierap presg na dostawcéw komponentow na atamie ceny lub
wydtuzanie termindw platniwi. Kryzys gospodarczy z roku 2009 wpiyma znaczne ob#énia poziomu
mocy produkcyjnych producentéw oraz drastyczne efsménie zapaséw magazynowych gkszdci
naszych odbiorcéw. Obserwowane od drugiej potowd2fbku zwekszenie popytu przyczynitoesido
dynamicznego odtwarzania mocy produkcyjnych przezystkich producentéw z naszej hrgrale
klienci odsspili od budowania diych stanéw magazynowych i przeszli na systerstyzh matych
zamoOwig. Mozemy mowt o sytuacji duej stabilizacji, gdzie wikszg¢ produktéw jest dogpna u
producentéw niemaé ,od reki”.

Sytuacja na rynku surowcow wzgem ubiegtego roku ustabilizowatas Siceny zaréwno miedzi,
srebra i ztota (trzech kluczowych surowcow)agsely poziom czwartego kwartatu 2010 roku. Popyt na
surowce jaki obserwowano wikodwce 2010 i poegku 2011 roku zmalat, co utatwito ich dephasé.

Nalezy wspomni€, ze w dalszym eigu utrzymuje si trudna sytuacja w podg gotowki na rynk a
co za tym idzie pogbiaja sie zatory ptatnicze wod inwestorow, dystrybutoréw i wykonawcow.
Wszystkie powysze informacje nie stwarzagprzyjajcego klimatu do optymistycznego prognozowania
i rozwijania sprzeday.

W takim otoczeniu Grupa kapitatowa wypracowata )& zt zysku netto. Przychody ze sprzada
Spotki wzrosty o 16%, a grupy kapitatowej o 7,6%stesunku do | pétrocza 2011 r. Wszelkie dziatania
majgce na celu wprowadzenie efektywniejszej organizagicy i optymalizowanie kosztéw, utrzymaty
nasz konkurencyjnéc¢ i aktywndasci w obszarach handlowych.

Dziatalng¢ marketingowa koncentrowataesgtéwnie na aktywnej promocji Spétki i wybranych
produktéw oferty handlowej. Byt to czas wzmomych dziatda w obszarze promocji na targach
zagranicznych i krajowych, w reklamach i artykutaginasy branowej oraz podczas spotka
biznesowych.

Obserwowany obecnie poziom zamofvigchodzcych swiadczy o tymze rynek st ustabilizowat.
Poczynione przez Spdakinwestycje w zwikszenie mocy produkcyjnych zdecydowanie popgawi
dostpndsci wyrobdw, pozwal zredukowd koszty ich wytworzenia, a to z kolei pozwoli grepitrzyma
konkurencyjné¢ na rynku. Stabilna sytuacja dotyca cen surowcow i walut stwarza sprzyga warunki
do planowania rozwoju Spétki i grupy kapitatowegzwoju oferty handlowej, aby w konsekwenciji
zZwieksza jeszcze bardziej poziom sprzega

3.2 Dziatalna¢ produkcyjna

Dziatania wydziatéw produkcyjnych skupione byly relizacji zada wynikajacych z przygtej strategii.
Roéwnie istotne byto uzyskanie zaplanowanych waitaskaznikow.

Zrealizowane dziatania:

1. Eliminacja kontroli optycznych monta przekdnikow, poprzez wdraanie automatycznych
systemow kontroli wizyjnej proceséw produkcyjnych.

2. Poprawienie przeptywu materiatéw, poprzez zrgiastawiéh urzdzen zapewniajcych pra¢ w
jednym cigu technologicznym, co przyczynitoestlo ograniczenia przenoszenia materiatéw oraz
lepszego wykorzystania zasobéw.

3. Eliminacja zlgdnych operacji poprzez stabilizagroceséw produkcyjnych.

4. Wdrazanie oprzyrgdowania, precyzowanie parametrow kontrolnych, aoah zapewrd
powtarzalné¢ procesu produkcyjnego.



5. Uniezalenienie s¢ od skutkow zmienniei produkcji oraz konieczrgi utrzymywania wyszego
zatrudnienia i ponoszenia wszych kosztow pracy, zatrudrjej cz$¢ pracownikbw na umogv
Zlecenie lub przez agencije.

6. Zwickszenie wydajnéci urzdzen poprzez modernizagj istniegcych urazdzen, wdrazanie
automatycznych ugdzen kontrolnych.

7. Zwigkszanie mocy produkcyjnych poprzez:

- bilansowanie czaséw cyklu udzen (okreslanie wyskich gardet, skracanie czasow cykluagaizan),
- budowe nowych uradzer wykorzystugce najnowsze rozwzania technologiczne.

8. Wdrozenie projektéw modernizacji form polegaych na zastosowaniu systemu ,gm@go kanatu”,
zmniejszenie ziycia materiatu do produkcji wyprasek.

9. Uruchomienie nowoczesnych wtryskarek elektrycznydt produkcji ptytek zapewniggych
powtarzalnéc i stabilng¢ procesu wtrysku.

10. Uruchomienie systemu suszenia materialu b@sgomio na wtryskarkach z dodatkowym
odwilzaniem powietrza sugeego, zapewniagego najwyszz jakos¢ suszonego materiatu
i spetniajcego wysokie wymagania dla tworzyw technicznych.

11. Rozpoczcie préb nad unifikagj materiatovg celem wyeliminowania kilku thych materiatow
o0 podobnych wtasrggiach i zastosowaniu jednego typu (dotyczy to dsutéawojowych, stykdw,
tworzyw). Skala zakupu jednego materialu pozwoli olanzenie ceny jednostkowej, kosztu
produkcji oraz kosztéw utrzymania zapaséw (jedetena dla kilku asortymentow). Takie dziatania
beda szczegdlnie korzystne dla aplikacji, ktére ze wdgl na wysoki koszt surowcéw, generuj
wysoki koszt wytworzenia.

Wdrazane modyfikacje pozwglna cenowe i jakiziowe uatrakcyjnienie oferowanych wyrobow

3.3 Pozostata dziatalngé operacyjna

Pozostala dziatalié operacyjna w | p. 2012 r. zmniejszyta wynik grukgpitalowej o 2.605 tys. zi.
W tym samym okresie 2011 r. wynik na pozostalejaldncci operacyjnej byt réwnie ujemny
i wyniést 1.023 tys. zt.

Gtéwne pozycje pozostatych przychodow i kosztowrapgnych przedstawia tabela.

w tys. zt

I'p.2012r. | I p.2011r.

Pozostate przychody operacyjne ogétem 622 572
Aktualizacja wartéci aktywOw niefinansowyc 85 3
Rozwigzanie rezerw 127 259
Otrzymane kary umowne i odszkodowania 11 3
Zmniejszenie odpiséw aktualizgych 280 149
Pozostate ( w tym korekty, taczenia konsolidacyjn 11¢ 15¢
Pozostate koszty operacyjne ogétem 3227 1595
Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 61 4

Utworzenie rezerw 2735 1348
Materiaty ziomowane obje rezerwy 21 38
Odpisy aktualizujce nalenosci 61 33
Pozostate ( w tym korekty, wydzenia konsolidacyjne 349 172

3.4 Dzialalncé finansowa

Dziatalng¢ finansowa w | p. 2012 r. zmniejszyta wynik grupgpitatowej o 203 tys. zt. W | p. 2011 r.
wynik na dziatalnéci finansowej te byt ujemny i wyniost -438 tys. zt.



Glowne pozycje przychodéw i kosztéw finansowychreagntowano w tabeli.

w tys. zt

I'p.2012r. | I p.2011r.
Przychody finansowe ogétel 22C 101
Odsetki 63 33
Nadwyzka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi 15 0
Rozwigzanie odpiséw aktualizagych payczki i 0 0

réznice kursowe

Pozostate ( w tym korekty, wydzenia konsolidacyjne 142 68
Koszty finansowe ogéter 423 53¢
Odsetki 132 126
Aktualizacja wartéci inwestycji 0 22
Nadwyzki ujemnych ré@nic nad dodatnin 24E 31¢
Strata ze zbycia inwestycji 0 14
Pozostate ( w tym korekty, wydzenia konsolidacyjne 46 58

3.5 Wynik netto

W | p6troczu 2012 r. grupa kapitalowa wypracowajskzw wysokdci 5.251 tys. zi, co wb. zysku
osiggnictego w | péiroczu 2011 r. (2.313 tys. zt) oznacaagn dwukrotny wzrost.

Na tak dobre wyniki w bimcym péiroczu wptyw miata wysoka dynamika sprzadaograniczenie
kosztéw oraz poprawa rentowdmd spotki i grupy kapitatlowej. Dziataldoi operacyjnej sprzyjata
sytuacja na rynku walutowym i surowcowym.

3.6 Analiza wska&nikowa

Wskazniki rentowno$ci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkogé
I p.2012r.[I p. 2011 r.
. H * 0,

Rentownd¢ brutto na Wynik brutto na sprzeas /sprzeda* 100% 29.0% 21.9%
sprzeday
Rentownd¢ na sprzedsy Wynik na sprzedsy/ sprzeda *100% 14,4% 8,5%
Rentownd¢ netto sprzedsy Zysk netto/ sprzeda100% 8,7% 4,1%
ROE *Zl)ésélf) Ar:etto za 12 m-cy¥. warta¢ kapitatu wkasnego 16.2% -6,4%
ROA Zysk netto za 12 m-cyf. wartgé¢ aktywow *100% 11,2% -4,4%

Rentownd¢ brutto sprzedgy wzrosta o 7,1 punktéw procentowych w stosunkd go2011 r., natomiast
rentownd¢ netto sprzedsy poprawita st 0 5,9 punktéw procentowych. Powodem poprawy rentsai
jest wyzsza sprzedai efekty dziata optymalizacyjnych w zakresie organizacji produkdgigistyki.

Duzej poprawie ulegto teROE i ROA, odpowiednio 0 22,6 oraz 15,6 punktoacentowych.



Wskazniki efektywnosci

Wskaznik Sposab liczenia Wielkosé
I p.2012r.|l p. 2011 r.
Wskaznik obrotu aktywow Sprzedaa 12 miesicy/ §r. poziom aktywow 13 1,3
Cykl zapasow §redni poziom zapasow/ koszt sprzed. produkté' 9
. ; ) ; 5 74
towardw) * liczba dni w okresie
Cykl nalendsci (Sredni poziom natencsci z tyt. dostaw/ sprzedp*
N ) . 60 56
liczba dni w okresi
Cykl zobowizan (Sredni poziom zobowgzan z tyt. dostaw/ koszt
sprzedanych produktéw i towaréw) * liczba dni w 34 40
okresie

Dtugi cykl rotacji zapaséw wynika z charakteru bnaw jakiej dziata Grupa kapitatowa. W zgku ze
wzrostem skali produkcji i sprzezlao 21 dni wzrdst cykl rotacji zapasow. O 4 dni gkegizyt sk cykl
rotacji nalenosci, natomiast o 6 dni zmniejszyksiykl rotacji zobowazan.

Zarzadzanie zasobami finansowymi

Zarzzdzanie zasobami finansowymi ukierunkowane jest na:
- zarzdzanie majtkiem finansowym,
- zaradzanie biggcymi aktywami i pasywami,
- zarzdzanie ryzykiem finansowym

Poziom zadtuenia

Wskaznik Sposob liczenia Wielkogé

| p. 2012 r./1 p. 2011 r.
OgolIny poziom zadttenia  Zobowazania +rezerwy/aktywa * 100% 30,0% 31,6%
Finansowanie kapitatem  (kapitat wtasny+ zob. diugoterminowe+ rezerwy o o
stalym dtugot.)/aktywa *100% [e= 66.7%

. : A : 1 OO

Pok_ryC|e maijtku trwatego Kapitat wkasny/ Majtek trwaty*100% 166.8% 153.0%
kapitatem wiasnyi

Zadtwenie grupy kapitatowej wzrosto o 1 min zt w stosumlo czerwca 2011 r. Gtéwnym tego powodem
jest zawarcie uméw kredytowych i faktoringu. Trwakdadniki magtku przedsibiorstwa finansowaneys
z kapitatu wlasnego.

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkosé
Ip.2012r.1 p. 2011 .
Ptynndi¢ biezaca Aktywa bigace/ zobowizania krotkoterminowe 3,02 2,35
Plynnai¢ szybka (Aktywa biggce — zapasy)/ zobowdania
. . 1,73 1,32
krotkoterminowe
Poziom kapitatu (Aktywa biezace — zobowjzania
X ) ; o . . 111,9 89,3
pracupcegc krotkoterminowe/sprzeda* liczba dni w okresi




Wskazniki ptynnasci w obu poréwnywalnych okresact sa wysokim poziomie. Grupa kapitatowa nie
ma problemu z realizaggobowihzan.

4. Opis podstawowych czynnikéw ryzyka i zagrien
Emitent zidentyfikowat nagpujace, gtébwne obszary ryzyka finansowego:

4.1 Ryzyko stopy procentowej.
Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowania tdresci Grupy kapitalami obcymi
bazupcymi na zmiennych stopach procentowych.
Ze wzgkdu na to, # kapitat obcy odsetkowy na d#isporzdzenia bilansu stanowi 8% pasywow,
a jednoczénie potencjalne wahania stép procentowygigwielkie, Grupa nie stosuje nadzi
zabezpieczagfych w tym zakresie.

4.2 Ryzyko kredytowe.
Jednostka domingga zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstawowezaby zagreenia:
mozliwos$¢ niespetnienia warunkOéw umowy oraz niewystargzajvielkosé¢ limitéw kredytowych
do prowadzenia dziataldo.
W ocenie jednostki dominggej wzrosty maliwosci finansowania dziatalrigi grupy kapitatem
obcym. W 2011 r. emitent uzyskat w Raiffeisen Bdhdiska finansowanie w formie limitu
wierzytelngci na hczrg kwote 5 min zt, w tym 2,5 min zt w formie kredytu oveadtri 2,5 min zt
faktoring na nalenosci eksportowe. Dodatkowo zawarto umpwa kredyt nieodnawialny na
kwote 3 min zt. W marcu 2012 r. Relpol przegjtina kolejny rok umow na faktoring krajowy
zawarg z Fortis Commercial Finance, podniesions ke/ote limitu do 3 min zt. Ponadto spotka
zawarta umow na kredyt inwestycyjny nieodnawialny z BRE BANK 3@ kwot 6,8 min zt.
Zarzd jednostki dominujcej oceniaze ryzyko kredytowe nie jest istotne.

4.3 Ryzyko kredytu kupieckiego.
Powyzsze ryzyko wynika z faktuzipraktycznie cala sprzetlaealizowana jest z odroczonym
terminem platnéci. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ok. 23,5%
Grupa minimalizuje powssze ryzyko poprzez wspOtpgacz wiarygodnymi i diugoletnimi
partnerami handlowymi. Ponadto w szerokim zakresilkorzystuje s} ubezpieczenie nateosci
oraz informacje z wywiadowni gospodarczych.

4.4 Ryzyko walutowe.
Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia przezpRelsprzeday oraz zakupu w walutach
obcych. Podstawoy waluty obg stosowas w rozrachunkach jest EURO. Dodatkowo w
przypadku sprzeds niewielky czes¢ eksportu realizuje siw USD i GBP.
Emitent ok. 70% przychodéw uzyskuje w walutach abcy Jednoczmie wickszaié
podstawowych materiatow i ustug produkcyjnych kepuga granig, wykorzystugc przy
ptatnagciach walu¢ pochodaca z eksportu. Szacujecsize przecitnie w skali roku powstaje
nadwyka wptywéw nad wydatkami walutowymi w wysad@ ok. 3 — 3,5 min EUR. Emitent
moze zabezpieczydo 70% planowanych przeptywow.
W | p. 2012 r. Grupa kapitatowa nie zawierata tea§i walutowych. Transakcje takiecds
zawierane w przypadku, gdy trend kursu Eur/ Rlizke wskazywat na ustabilizowanie svaha
kursu i wzmocnienie ztotego. W zygku z tym,ze Grupa oprécz natacsci walutowych posiada
réwniez zobowgzania walutowe (import materiatow, ustug, faktodindaje to naturalny hedge i
ograniczenie ryzyka walutowego. Spétka nie stodmgmsakcji zabezpieczmych w celach
spekulacyjnych ani zarobkowych lecz w celu zabezmpeia ryzyka strat na idicach
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kursowych. Celem grupy kapitatowej jest generowapazytywnego wyniku na sprzeda
Wynik na ré&nicach kursowych zrealizowanych w | po6hroczu 2012 byt dodatni
i uzyskany zostat bez konieczabstosowania dodatkowych zabezpiacze

4.5 Ryzyko makroekonomiczne.
Dzialalng¢ Grupy kapitatowej jest natana na wahania koniunktury. Beiznaczenie majnp.
wskazniki inwestycji, poziom zamowie publicznych, poziom inflacji, stopy procentowe stp
do obcychzrédet finansowania, kursy walut czy tempo wzroskBR to zaréwno w kraju jak i
zagranig. Spowolnienie gospodarcze przeklada sa zmniejszenie popytu, co negatywnie
wptywa na kondygj firm i dziatalnag¢ catej Grupy kapitatowe;.
W ocenie Zargdu Jednostki dominagej ryzyko to jest istotne. Szczegdlniee po okresie
ozywienia gospodarczego, ostatnio dochpdo spotki sygnaty od kontrahentow krajowych i
zagranicznych o spodziewanej kolejnej fazie spoigaia w braty. Spowolnienie to nie jest
jeszcze widoczne po wynikach spéiki ale sygnatductanie naley lekcewaty¢.

4.6 Ryzyko zwigzane z ptynndcia.
Grupa kapitatowa jest namana na ryzyko utraty ptyndoi, rozumiane jako ryzyko utraty
zdolnaci do regulowania zobowzan w okrelonych terminach.
Relpol monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomoclresowego planowania plyrdeo.
Narzdzie to uwzgidnia terminy wymagalnei/ zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognoaoes
przeptywy piengzne z dziatalnéci operacyjnej.
Celem grupy kapitatowej jest utrzymanie réwnowag@imiedzy chgtoscia a elastycznézia
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaityelidet finansowania, takich jak kredyty w
rachunku biegcym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego.
W ocenie Zarzdu jednostki dominaiej ryzyko takie istnieje, jedna& biogc pod uwag stan
srodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw na dziebilansowy (6.752 tys. zt) oraz zobawaniach
z tytutu  kredytow bankowych, nadg ocené, ze ryzyko to jest malo istotne. Grupa kapitatowa
posiadata na dzfebilansowy zobowjzania z tyt. leasingu i factoringu w kwocie ogo6tde44
tys. zt.

5. Informacja o podstawowych produktach, towarachuib ustugach

5.1 Dzialalnagé¢ podstawowa.

Gtownym przedmiotem dziataldo grupy kapitatowej jest produkcja i dystrybucjezekanikéw
elektromagnetycznych. Relpol, jednostka domjoaj w grupie kapitalowej jest znagym
europejskim producentem przekikow elektromagnetycznych.

Przekaniki elektromagnetyczne as elementami pgedniczcymi, wykonawczymi lub
sygnalizacyjnymi w sterowaniu elektrycznymi uktadam aparatach, maszynach i gazeniach,
srodkach transportu, spr@ie AGD oraz sprgie elektronicznym.

Klienci obstugiwani g gtéwnie poprzez sée hurtowni oraz dostawy bezfrednie, wynikajce
z zawartych umow. Wyroby Relpolu trafigjlo blisko 50 krajévéwiata - eksport stanowi ponad 60%
sprzeday.

Poza przekaikami i gniazdami rozwijana jest produkcja systeméyfrowych zabezpieche
automatyki, pomiaru, sterowania, rejestracji i kankacji (CZIP) oraz stacjonarnych monitoréw
promieniowania gamma i neutronowego.
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Dziatalng¢ produkcyjna opiera sina kilkunastu podstawowych grupach asortymentbwyc

v

v

przekazniki przemystowe znajdujce zastosowanie w ukltadach automatykiadez i linii
technologicznych oraz przemystowych uktadach bezgistwa i sygnalizacii,

przekazniki miniaturowe stosowane w ukladach elektronicznych i telekomayjnych,
uktadach automatyki, ugdzeniach pomiarowych i transportowych,

przekazniki samochodowe stosowane w obwodach elektrycznych samochodéw: (np.
lampach, zamkach centralnych, uktadach ogrzewamyajeraczkach, kierunkowskazach,

itp.)
przekazniki elektroniczne i przetaczniki stosowane w mnych uktadach elektronicznych

i telekomunikacyjnych, ugglzeniach pomiarowych, wdzeniach medycznych,
transportowych itp.

przekazniki programowalne stosowane w ukladach automatyki, adzeniach
transportowych, maszynach stemyjch procesami technologicznymi,

przekazniki czasowe i nadzorczestosowane w uktadach automatyki oraz instalacjach
domowych, ukladach kontrolno-pomiarowych, do nadzmrametréw silnikow,

gniazda wtykowe do przekdnikow umazliwiajagce wytkownikowi wybdér sposobu
pofaczenia przekaikai moduty,

systemy cyfrowe zabezpiecte automatyki, pomiaru, sterowania, rejestracji i
komunikacji wykorzystywane w rozdzielniacinedniego nagiia,

stacjonarne monitory promieniowania gamma i neutromwegq znajdujce zastosowanie
migdzy innymi na przdgiach granicznych, lotniskach, wysypiskaohieci,

pozostate wyroby jak: przekaniki pétprzewodnikowe, ograniczniki przepi styczniki,
przeka&niki termiczne, urgdzenia do sterowania silnikbw, vggizniki silnikowe,
przehczniki, zasilacze impulsowe.

a) Struktura geograficzna sprzeday

w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE Ip2012r. Udziat % Ip2011r. Udziat %
Polska 20574 34,21% 16 496 29,51%
Eksport, w tym: 39 565 65,79% 39 408 70,49%
Rynki wschodnie 15 449 25,69% 17 440 31,20%
Niemcy 13 264 22,06% 11 070 19,80%
Francja 2117 3,52% 1968 3,52%
Wielka Brytania 688 1,14% 666 1,19%
Wiochy 1210 2,01% 1564 2,80%
Pozostate kraje 6 837 11,37% 6 700 11,98%
Razem 60 139 100,00% 55 904 100,00%

W | p. 2012 r. zanotowano 7,6% wzrost sprzgdaPoprawa dotyczyta przede wszystkim rynku
krajowego, gdzie sprzedavzrosta o 24,7%. O blisko 20% wzrosta sprzeda rynek niemiecki, ktory
jest drugim najwikszym, rynkiem eksportowym Grupy kapitatowe;.
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Spadta natomiast sprzedaa rynki wschodnie, gidwnie ze wzdl na przejciowe trudndci celne spotki
Relpol Eltim w Rosji. Zmniejszyt sipoziom sprzedsy do Wioch, gdzie jeden z klientéw spotki wycofat
sie z brarty przekanikow. Uwolnione moce produkcyjne Relpol wykorzysia produkcji innych grup
wyrobéw i dla innych odbiorcow.

b) Struktura produktowa sprzedazy.

Przychody ze sprzeday

w tys. zt
Lp. Tresé Rok Dynamika
Ip2012r. Ip2011r.
1 Wyroby i ustugi 42774 35126 +21,8 %
2 Towary i materiaty 17 365 20778 -16,4 %
Razem 60 139 55904 +7,6%

Gtownym zrédtem przychodéwgswyroby i ustugi a ich udziat stanowi 71% przychedae sprzedeay
ogotem. W poréwnaniu do | pétrocza 2011 r. sprzgut@duktow wzrosta o 22%. Powodem wzrostu byta
poprawa koniunktury, wzrost cen oraz wysoki poziaamoéwié. Pozostate 30% stanayiowary
handlowe, ktéreguzupetnieniem oferty produkcyjne;.

6. Wazniejsze osagniecia w dziedzinie bada i rozwoju.
Na prace badawczo-rozwojowe wydano w 2012 rokumk®d86 tys. zt.

Najwicksze naktady poniesiono na inwestycje wekszenie mocy produkcyjnych przekakow.
Zakupiono cgs¢ maszyn i urzdzen.

Gtéwne projekty:

1. Modyfikacja konstrukcji i procesu produkcji przeka znikéw rodziny R4.
W roku 2012 prowadzone sntensywne prace mgje na celu uruchomienie produkcji rodziny
przeka&nikow nowej generacji, produktéw promajych nowe rozvgzania.
Zakup nowych nakglzi i urzadzen do produkciji automatycznej z wbudowanym procesermtrkli
jest znacacy innowacj procesow w produkcji przekanikow przemystowych.
Wszystkie procesy realizowanecda w technologiach ekologicznych. Zastosowanie zpajd
technologie energio i materiatooszdne, matoodpadowe, zmniejspag emis¢ zanieczyszcze
do powietrza. Najistotniejszymetizie jednak wzrost konkurencyijfw i umocnienie pozycji
firmy na rynku.
Wykonano prototypy nowego wyrobu, ktére poddawasebadaniom laboratoryjnym. Celem
bada jest potwierdzenie spetnienia wszystkich wymogdeornm i specyfikacji technicznej
wynikajacych z zastosowanych rozwan konstrukcyjnych i technologicznych.

2. Przekazniki RM84/85/87

Zakupiono nowe maszyny i wdzenia oraz przygotowano caty proces produkcyjnyazwr
z kontroh koncowa. Celem jest oggniecie zakladanych zdolsoi produkcyjnych.
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3. Przekazniki RM84 / RM85 bistabilne
Zweryfikowano rozwizanie konstrukcyjne z magnesem w tulejce giwsj, zoptymalizowano
uklad magnetyczny podatem uzyskania jak najlepszej mechaniki uktadu oppracowano
koncepcg montau. Wykonano i przebadano sgriprototypows a nasgpnie rozpocgto
wykonywanie oprzyrzdowania montzowego.
Zakaaczono proces kwalifikacji dostawcéw. Obecnie w gi@pwaniu jest seria informacyjna na
detalach wykonanych u dostawcow. Przeprowadzosds lbadania laboratoryjne w celu
weryfikacji specyfikacji technicznej oraz potwieetda zgodnéci z mapcymi zastosowanie
normami. Wdraenie do produkcji planowane jest na IV kwartat 2012

4. Tester parametrow elektrycznych przekanikow
Opracowano i wykonano 3 sztuki testera wszystkiahametrow elektrycznych przekakow,
podlegagcych kontroli na poszczegoinych etapach mamtayrobéw. Obecnie uruchamiany jest
monta kolejnych 3 sztuk testera, ktéry ma sukcesywnistpawa obecnie stosowane
urzadzenia w miag wycofywania ich z eksploataciji. Nowy tester oferwicksz funkcjonalnd¢
i doktadna¢ oraz umaliwia sprawny legalizacg z wykorzystaniem specjalnie przygotowanego
oprogramowania, ktéra etdzie wykonywana w Relpolu a nie, jak dotychczas wmie
zewretrznej. Pozwoli to na ob#ke kosztow utrzymania ugezen kontrolno-pomiarowych
niezkednych dla zapewnienia jakoi produkowanych wyrobow.

5. Nowe maliwosci przekaznika NEED
We wspotpracy z firm zewretrzng realizowany jest rozwoj przekaika programowalnego NEED
w zakresie opracowania dodatkowych modutéw komuayilkgch, ktére bda oferowane jako
rozszerzenie modutéw bazowych.
Oprécz tego do wdeenia przekazano opracowanv Relpolu wergj 24VDC z wefciami
i wyjsciami tranzystorowymi. Zwkszy to funkcjonaln@& wyrobu i rozszerzy zakres jego
zastosowa.

6. Przekaznik czasowy w obudowie instalacyjnej
We wspotpracy z firmp zewretrzng opracowywany jest nowy, wielofunkcyjny przekik
czasowy z w$wietlaczem dwusegmentowym w obudowie i o gabarytgchekanikdw
instalacyjnych serii MT. Obecnie trvggprace projektowe.

7. Informacje o zmianach rynkéw zbytu oraz odbiorcah, dostawcach osigajacych, co najmniej
10% przychodéw ze sprzeday ogétem.

Spotka nie jest uzateiona od zadnego z dostawcéw. W | pétroczu 2012 r. udziadnego

z dostawcow nie byt wkszy niz 10% osagnietych przychodéw ze sprzeda

W Spotce i grupie kapitatowej jest jeden odbiorcaNiemczech, ktérego udziat w przychodach ze
sprzeday osignietych w | pétroczu 2012 r. wynidst odpowiednio 16,3%rzychodow jednostkowych
oraz 13,8% przychodéw skonsolidowanych.

Nie zaistniaty istotne zmiany w zakresie zmianykduw i odbiorcow.

8. Informacje o umowach znacgcych dla dziatalncci emitenta.
W marcu 2012 r. spotka zawarta umpvkredytovs z BRE Bank S.A. na kredyt inwestycyjny

w wysokaci 6,8 min zt i z terminem splaty do 29.12.201\.zwigzku z zawart umowg kredytovy
zawarto rownie umowe o cesg globalry naleznosci, umowy zastawnicze na maszynach igdeeniach,
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umowe O ces praw z umowy ubezpieczenia i umpwstanawiajca hipoteke na nieruchomgciach
gruntowych i budynkach.

W zwigzku z pozyskaniem finansowania tego kred§iodkami pochodgymi z Europejskiego Banku
Inwestycyjnego (EBI), w lipcu br. z 1,75% p.a. d83% p.a. zmniejszona zostata teaBRE Banku S.A.
okreslona w warunkach umowy kredytowej. Informacje evaeciu umowy kredytowej i jej warunkach
oraz o0 aneksie do umowy spotka podata w raportaetadych Nr 25/2012 z 13.03.2012 i Nr 56/2012 z
31.07.2012r.

W czerwcu 2012 r. podpisano aneksy do uméw z ReéffeBank Polska S.A. wyditajace termin sptaty
kredytu z 28.09.2012 r. na 01.10.2013 r. oraz terdu ktérego bank me wystpi¢ o nadanie klauzuli
wykonalngci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu z 28.09.201%ar01.10.2016 r. Strony podpisaty te
aneks do umowy przewtaszczenia na zabezpieczenmewadzajcy zapis,ze bank jest uprawniony do
wystgpienia do sdu o nadanie klauzuli wykonalém bankowemu tytutowi do dnia 01.10.2016r.
Umowy i aneksy & znacace, gdy spetniaj lub dotyca umow spetniajcych kryterium wartéci,

o ktérym mowa w § 2.2 Rozpadzenia Rady Ministrow z dnia 19.02.2009 r. w speawiformacii
biezacych i okresowych.

Ponadto Spéika jest strpomdéw mniejszych magych znaczenie dla prowadzonej dziatatio

1. Umowa kooperacji z DP Relpol Altera i Relpol Elektik — umowy i aneksy okétaja warunki
wspOtpracy.

2. Umowy wspoétpracy z klientami zagranicznymi na destgroduktéw, na podstawie ktrych
odbiorcy co roku sktadajzaméwienia.

3. Umowy dystrybucyjne z firmami krajowymi oldl@jgce warunki wspétpracy.

4. Polisa ubezpieczenia m#{u firmy zawarta z Aviva Commercial Union.

5. Umowe ubezpieczenia OC z tyt. prowadzonej dziatédngospodarczej lubaytkowania mienia
z Ergo Hestia.

6. Umowa factoringowa z Raiffeisen Bank Polska S.AMarszawie z limitem 3 min zi.

9. Informacje o zmianach w powjzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta oz
okreslenie jego gtéwnych inwestyciji.
W stanie likwidacji g aktualnie dwie spotki. Sprzedaa obszarach likwidowanych spétek realizowana

jest bezpérednio przez Relpol S.A. lub poprzez firmy dystrghme. Likwidacji spotek nierentownych
ograniczyla koszty i poprawita efektywstodziatalngci grupy kapitatowej.

10. Informacje o zawarciu przez Spotk lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji
Z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie g one istotne i zostaly zawarte na
warunkach innych niz rynkowe.
Od 01.01.2012 r. do dnia publikacji sprawozdanizarfisowego Relpol S.A. i jednostki zale nie
zawieraly transakcji z podmiotami paaanymi, ktére bytyby istotne i zostatyby zawartewarunkach
innych niz rynkowe.

11. Informacje o zacagnietych kredytach i umowach payczek.

Informacja o kredytach i pgczkach podana zostata w nocie 21 do sprawozde@iagowego.
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12. Informacje o udzielonych payczkach, gwarancjach i poeczeniach.

Informacja o udzielonych kredytach izyezkach opisana zostata w nocie 13 sprawozdaraagiowego.

13. Emisja papieréw wartgciowych.

W | po6troczu 2012 r. jednostka domigoa nie przeprowadzata emisji, wykupu i splaty zdigch
i kapitatowych papieréw warfoiowych.

14. R&nice pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie a weeniej publikowanymi
prognozami.

Spéika nie publikowata prognoz Grupy kapitatoweyok 2012.

15. Ocena maliwosci realizacji zamierzaei inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatlowych
w poréwnaniu do wielkasci posiadanychsrodkow.

Naktady inwestycyjne prowadzoneda na bigaco z kredytéw bankowych oraz &edkoéw wiasnych.

16. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarae majacych wpltyw na wynik z dziatalndgci za okres
obrachunkowy.

Wszystkie istotne zdarzenia zostaty opisane w spzdaniu zarzdu lub w sprawozdaniu finansowym
i informacji dodatkowe;.

17. Charakterystyka zewretrznych i wewnetrznych czynnikéw, istotnych dla rozwoju Grupy
Kapitatowej oraz opis perspektyw rozwoju dziatalndgci.

Najwickszy wptyw na ogigane przez Grupkapitatovs wyniki finansowe, co najmniej w perspektywie
najblizszego kwartatu, d¢gla miaty czynniki makroekonomiczne, niezate od spdélek oraz czynniki
wewretrzne.

Wsrdd czynnikéw zewetrznych maemy wyr@nic:
- wysoka¢ i wahania kursu walut,
- spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego w kragigiania,
- ksztattowanie sicen na rynku surowcéw (migdsrebro, ropa),
- poziom naktadoéw na inwestycje w kraju i zagranic
- rozwdj odnawialnyctzrodet energii,
- pozyskanie zewgirznychzrodet finansowania,
- wzrost zapotrzebowania na systemy ochrony radichogij.

Wsrdd czynnikdéw wewaetrznych zalenych od sp6tki podstawowe znaczenie ma:
- dostosowanie poziomu kosztow do aktualnej koniurykiia rynku,
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- zwiekszenie mocy produkcyjnych poprzez inwestycje veljprodukcyjne,

- zwiekszenie udziatéw rynkowych w oparciu o posiagdafert produktovy,

- racjonalizacja oferty towaréw handlowych,

- pozyskanie nowych klientéw na obecnych i nowychkagh,

- promocja i pozyskanie kontrahentow na przelidado inwenteréw solarnych,

- poprawa rentowrizi wyrobow,

- monta systeméw do ochrony radiologicznej, zgodnie z lmarogramem wygranych przetargéw,
- finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowej.

18. Zmiana podstawowych zasad zasrlzania przedsgbiorstwem emitenta i grupa kapitatowa.

Zarzd Jednostki dominggej od kilku lat sukcesywnie zamyka nierentownelldpgalezne. W zwizku z
przeniesieniem produkcji z Litwy na Ukrainpodgto tez decyzg o likwidacji sp6tki Relpol Baltija.
Celem przeniesienia jest oszdncs¢ kosztow, gdy koszty osobowe na Ukrainig mizsze nk na Litwie.
W | p. 2012 roku nie wygpity zadne inne, nie opisane w sprawozdaniu zmiany dgtgczasad
zarzdzania Spotki Grupm kapitatows.

19. Zmiany w sktadzie os6b zarpdzajacych i nadzorujacych emitenta w cigu ostatniego poétrocza.

W | p6hroczu 2012 r. nie bytgadnych zmian w sktadzie osobowym Zgtu i Rady Nadzorczej.

20. Umowy zawarte pomgdzy emitentem a osobami zargdzajacymi, przewidujace rekompensag w
przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowango stanowiska bez wiej przyczyny.

Relpol ma zawarte umowy o0 pracz aktualnym Prezesem oraz Wiceprezesem adarz ktére
przewiduj 3-miesgczny okres wypowiedzenia, niezatée od podstawy wypowiedzenia umowy.
Ponadto w umowach o praevidnieje zapis: " Pracownik zoboyruje s¢ do powstrzymywania giod
prowadzenia dzialalioi konkurencyjnej wobec Spéiki w trakcie trwani@sinku pracy oraz po jego
ustaniu, na zasadach olmnych w odebnej umowie". Na dzie dzisiejszy umowa taka nie zostala
sporzdzona.

21. Okreslenie liczby i wartosci nominalnej akcji emitenta oraz akcji i udzialtdww jednostkach
powigzanych, kedacych w posiadaniu os6b zargdzajacych i nadzorujacych.

Stan posiadanych akcji przez Zgtz Rad Nadzorcz na dzié 09.08.2012 r.

los¢ wartgé
w sztukach nominalna w zi
Zarzd Relpol S.A.: 0 0
Rada Nadzorcza:
1. Ambroziak Adam 3.171.000 15.855.000
2. Grzybowski Wojciech poprzez Supernova IDM F&d. 1.919.916 9.599.580
3. Leszczyski Grzegorz poprzez IDM S.A* 2.240 11.200
4. Leszczyski Henryk poprzez IDM S.A.* 2.240 11.200
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Stan posiadania akcji przez Zadzi Rad Nadzorcz zmniejszyt s w stosunku do danych podanych
w raporcie za | kw. 2012r. (z 14.05.2012 r.) o 31. i dotyczyt sprzedy akcji przez IDM S.A.
w ramach petnienia funkcji animatora emitenta (dcesaski G. i Leszczyski H).

22. Akcjonariusze posiadajcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%
w 0golnej liczbie gtoséw na WZ.

Akcjonariusz Liczba Liczba gtoséw | Udziat w og6inej Warto ¢ Udziat w Zmianaw
posiadanych| na Walnym liczbie gloséw na| nominalna kapitale stosunku do
akcji (w szt.)| Zgromadzeniu Walnym posiadanych | zakladowym | sprawozdania

Akcjonariuszy | Zgromadzeniu akcji za. | g. 2012
Akcjonariuszy (w tys. zh) (14.05.2012)

Ambroziak Adam 317100 3171 0C 33,00% 15 855 33,00% 0

Supernova IDM Fund S.A. 1919916 1919¢ 19,98% 9.600) 19,98% 0

Osinski Piotr 608 943 608 943 6,34% 3045 6,349 +125 284

BPH TFI S.A. 492 661 492 66 5,13% 2463 5,139 +492 661

W stosunku do danych publikowanych na dzi€4.05.2012 r. wyspity nastpujace zmiany
w akcjonariacie spoiki:
- W dniu 6 lipca 2012 r. BPH TFI S.A. poinformowatozavickszeniu stanu posiadania akcji do
492.661 szt. i przekroczeniu progu 5,00% gtos6WMadnym Zgromadzeniu Relpol S.A.
- Udziat w kapitale zaktadowym spoiki nieznacznie gksizyt rowniez Pan Piotr Ogiski.

23. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyku ktérych moga w przysztcci nastapié
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychzasowych akcjonariuszy.

Emitentowi nie § znane takie umowy.

24. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wacowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta.

Spotka nie emitowala tego typu papieréw wéetowych.

25. Informacje o systemie kontroli programoéw akcjipracowniczych.

Aktualnie nie ma programéw akcji pracowniczych.

26. Informacje o podmiocie uprawnionym do badaniagrawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza spotki w dniu 24 maja 2012 r. gadichwat o wyborze audytora do przedu
pétrocznego i badania rocznego jednostkowego i skaowanego sprawozdania finansowego spétki za
rok 2012. Rada Nadzorcza wybrata sgoBDO Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Bmostl2,
wpisany na list podmiotéw posiadagych uprawnienia do badania sprawazfiaansowych pod nr 3355.
Wybor podmiotu do badania sprawozdania finansowdgkonany zostat zgodnie zobaaujacymi
przepisami i normami zawodowymi.

W czerwcu 2012 r. podpisana zostata umowa na praguizenie przegtlu pétrocznego sprawozdania
finansowego jednostkowego i skonsolidowanego oraz pnzeprowadzenie badania sprawozdania
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jednostkowego i skonsolidowanego za 2012 r. Wyrdagnie za ustugustalono w wysokii 55.000 z
netto oraz zwrot kosztow przejazdow, przesytek)emimw i diet, w tym:

- badanie sprawozdaocznych 39.000 zt netto (47.970 zt brutto).

- przeghd sprawozda potrocznych 16.000 zt netto (19.680 zt brutto).

W 2011 r. wysoké&é wyptaconych dla BDO wynagrodzevyniosta 74.715 zt netto (91.900 zt brutto)
i dotyczyla badania sprawozileocznych za 2010 r., przedu sprawozda potrocznych za 2011 r. oraz
kosztow przejazdu i pobytu.

27. Inne wazniejsze wydarzenia w 2012 r.

Wszystkie istotne wydarzenia opisano w sprawozdamansowym.

28. Wazne informacje po dniu bilansowym.

Wszystkie informacje opisane zostaly w sprawozdardaiatalnéci lub sprawozdaniu finansowym.

29. Payczki udzielone wiladzom spoiki

Wedlug stanu na dzie30.06.2012 r. nie bylo udzielonych zyozek dla Zargdu, Rady Nadzorczej oraz
cztonkow ich rodzin.

masz Grabczan
iceprezes Zanzlu Prezes Zagdu

Zary 20.08.2012 r.
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